Fralsningsarmén

Placeringsstrategi for Fralsningsarmén

Bakgrund och syfte

Fralsningsarmén har genom &ren erhdllit donationer och testamenten som fill stor
del bestar av dndamalshestdmda medel.

Syftet med denna placeringsstrategi ar att reglera inriktningen av
kapitalférvaltningen av dessa och Frédlsningsarméns egna medel.
Placeringsstrategin for Fréalsningsarméns kortfristiga medel redogérs for i separat
dokument.

Malformulering

Fralsningsarmén dr mottagare, forvaltare men frimst anvandare av gavor. Tva
grundlaggande principer for forvaltningen av medel dr darfor sdkerhet och
tillganglighet.

Forvaltningen av Frédlsningsarméns tillgdngar skall bedrivas sa att de utifrdn dessa
tva grundprinciper kan uppnd hogsta mojliga avkastning med beaktande av en god
riskniva i placeringarna.

Uppdatering av placeringsstrategin

Placeringsstrategin ska [6pande hallas uppdaterad med hénsyn till aktuella
forhallanden for Frilsningsarmén samt beaktande av utvecklingen pd de finansiella
marknaderna.

Ledningsradet ska varje ar géra en bedémning av behovet av att uppdatera
placeringsstrategin. Ledningsrddet, eller av Ledningsrddet utsedda representanter,
ska minst en gang per ar mota forvaltaren och ga igenom forvaltningsresultatet.

Placeringsregler

Regler for placeringarna kan delas upp i tre avsnitt: Strategisk tillgdngsfordelning,
Taktisk tillgdngsfordelning och Val av vdrdepapper.

Strategisk tillgadngsfordelning ger de dvergripande riktlinjerna, bl a normalposition i
den langsiktiga tillgdngsfordelningen, index och limiter fér maximi- och
minimiposition, tilldtna tillgdngsslag samt vilka principer som géller vid berdkning av
portféljens vdrde.

Frélsningsarmén, Box 5090 102 42, Stockholm | Besdksadress Nybrogatan 79 B
Org.nr. 80 20 06-1688 | Telefon: 08-562 282 0o | Fax 08-562 283 94 | www.fralsningsarmen.se



Taktisk tillgangsfordelning syftar till att visa vilken avvikelse forvaltaren kan gora
fran den strategiska allokeringen.

Val av vdrdepapper anger vilka limiter som géller vid placering i likvida medel,
finansiella instrument eller vdardepappersfonder.

Strategisk tillgangsfordelning vid extern forvaltning
Tillatna tillgangsslag

Portféljens medel far placeras i féljande tillgangsslag

1. Svenska rantebdrande vardepapper

2. Svenska aktier och aktierelaterade instrument, sdsom exempelvis konvertibla
skuldebrev, inlosenrdtter, skuldebrev forenade med optionsrdtt till nyteckning,
teckningsoptioner samt depabevis

3. Utlandska aktier (endast i vardepappersfonder med placeringsinriktning
definierad som globala aktier eller med en sammansattning av fonder enligt
motsvarande definition)

4. Likvida medel i svensk och utldndsk valuta

Vardepappersfonder avseende tillgdngsslagen ovan far utnyttjas i férvaltningen.

Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hdgsta andel, som respektive
tillgdngsslag vid varje tidpunkt ska fa utgéra av portféljens totala marknadsvérde,
den sa kallade taktiska tillgdngsfordelningen. | tabellen framgar dven den beslutade
ldngsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgdngsslagen i form av ”normal
portfolj” och forvaltningens jamforelseindex.

Min, %

Tillgangslag Max, % Normal, %  Jamforelseindex
Réntebdrande 25 75 50

Varav korta o} 50 25 OMRX T-bill
Varav langa 50 100 75 OMRX Total
Aktier 25 75 50

Varav svenska 60 8o 70 SIXPRX

Varav utldndska 20 40 30 MSCI WorldNet
Likvida medel o 10 o

Ovanstdende fordelning galler for hela kapitalet i respektive portfol].
Fralsningsarméns Ledningsrad kan ge externa forvaltare uppdraget att forvalta
kapital enligt ovanstdende fordelning i sin helhet eller f6r delar av kapitalet enligt en
avvikande fordelning. Ledningsradet ansvarar da for att den totala
tillgangsfordelningen haller sig inom granserna ovan.



Berdkning av portfoljens varde och limit samt dver- och
undervdarden av limit

Vid berdkning av portfoljens vdrde och limit, ska portféljens tillgdngar varderas med
ledning av gédllande marknadsvarde.

Om limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man sa snart det lampligen
kan ske, dock senast inom 60 dagar efter dvertradelsen. Skalig hansyn ska tas till
den risk som overskridandet innebar for portféljen som helhet. Motsvarande giller
om limit underskrids, varvid tillgdngar anskaffas sa snart det [ampligen kan ske.
Vidare ska over- respektive underskridandet rapporteras snarast till Fralsningsarmén.

Godkdnda externa motparter

Godkanda motparter vid transaktioner med portfsljens tillgangar ar

1. vdrdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand fér handel med
finansiella instrument for annans rdkning i eget namn, enligt 1 kapitel 3 § p. 1
lagen (1991:981) om virdepappersrorelse.

2. utldndska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag frdn denna
princip ar tilldten vid tillfallen dd det normala férfarandet &r ett annat, exempelvis
vid nyemissioner.

Forvar av externt forvaltade tillgangar

Portféljens tillgdngar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har
finansinspektionens tillstdnd att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 §
p. 2 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse.

Andelar i vdardepappersfonder registreras dock normalt i Fralsningsarméns namn i det
av fondbolaget forda andelsdgarregistret.

Ovriga placeringar
Placeringar kan goras i onoterade tillgdngar efter sarskilt beslut i Fralsningsarméns
Ledningsrad.

Val av vardepapper
Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pd depdkonto, bankrikning och dagsinldning.
Ovrig tidsbunden inl&ning hidnfors tillgdngsslaget rantebédrande virdepapper vid
berdkning av tillgangsslagens andelar enligt nedan.

Svenska rantebdrande vdrdepapper

Vid placering i rdntebdrande vdrdepapper noterade i svenska kronor géller foljande
krav och limiter.



Max andel i Max andel/

Emittentkategori kategori emittent
Syenska staten eller av svenska staten garanterat 100% 100 %
vardepapper

Svenska bostadsfinansieringsinstitut 70 % 20%
Banker oc.h. fmansbolag som &gs av bankaktiebolag med 25 0 10%
bankoktroj i Sverige

Vardepapper med rating om lagst BBB eller Baa2 resp. 25 0 10%

lagst A-3/P-3 eller motsvarande beteckningar

Durationen fér variera fran o,5 till 5,0 ar. Normalldget 4r 3,0 ar.

Aktier och aktierelaterade instrument

Portfoljens placeringar ska goras i borsnoterade aktier eller vdardepappersfond.
Placeringar far dock goras i vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
b&rsnoterade.

Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgora
hogst 10 procent av den svenska aktieportfoljens marknadsviarde. Avsteg frdn denna
begransning kan goras efter samrdd med Frélsningsarméns Ledningsrad.

Placering i utléndska aktier skall ske i vardepappersfond med placeringsinriktning
definierad som globala aktier eller med en sammansdttning av fonder eller
indexkorgar enligt motsvarande definition.

Derivat

Optionsaffarer far anvandas for att minska risken i portféljen. Tillatna strategier &r sa
kallad ”covered call”, det vill sdga utfiarda kdpotioner pa befintliga aktieinnehav.

Vardepappersfonder

Placering far ske i viardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt visentligt
dverensstammer med bestdmmelserna i denna placeringsstrategi och som star under
tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i EU-land.

Vid placering i vardepappersfond ska beaktas portfiljens limiter om tillgadngsslagens
andelar i avsnitt ovan. Vid placering i fond som investerar i olika tillgangsslag, s.k.
blandad fond, ska fondens placeringar, enligt senast kdnda fordelning, fordelas pd
portféljens tillgdngsslag.

Ovriga riskbegrinsningar

For att ytterligare sdkerstdlla en dnskvérd risknivd ska foljande limiter gilla:



Riskmatt Max.

Tracking error® aktier 6 %
Tracking error rantor 2%

Etiska regler

Vid placeringar stills hdga etiska krav med avseende pd placeringarna. Aktier och
aktierelaterade finansiella instrument skall vara emitterade av foretag som inte bryter
mot FN:s forklaring om Manskliga Rattigheter eller ILO:s atta kdrnkonventioner. Det
betyder bland annat att foretagen i sin verksamhet verkar fér goda arbetsvillkor, god
arbetsmiljo, fackliga rdttigheter och inte accepterar diskriminering eller barnarbete.
Emittenterna skall bedriva ett for sin bransch relevant miljoarbete och arbeta med
sina miljorelaterade risker och mojligheter.

De etiska kraven innebdr dven att de bolag som investeras i endast i ringa
omfattning (5% av omsdttning) far bedriva tillverkning eller fdrsdljning av
krigsmateriel, tobaksprodukter och alkoholhaltiga drycker. Motsvarande restriktioner
géller for investeringar i bolag som bedriver kommersiell spelverksamhet. Fran
investeringar i fdretag som bedriver pornografisk verksamhet och tillverkning eller
forsdljning av vapen avstas helt.

Rapportering och uppféljning

Rapportering
Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte dr att informera om portféljens resultat och portféljens
exponering i relation till de faststdllda limiterna i denna placeringsstrategi.

Manadsrapport

Senast tio bankdagar efter manadens utgdng ska forvaltaren rapportera till
Fralsningsarmén om portfoljens

marknads- och anskaffningsvarden

avkastning under manaden, under aret samt fran portféljens start
procentuella fordelningen pa olika tillgdngsslag

innehav av vardepapper ddr respektive vardepapper redovisas med angivande
av procentuell andel av det totala virdet for aktuellt tillgdngsslag

FwnN e

* Tracking error &r ett riskmatt som beskriver spridningen i meravkastningen i en
placeringsportfolj. Det kan ocksa uttryckas som risken relativt ett
jamforelseindex. Man brukar tala om tracking error ex ante och ex post. Ex ante
avser forvantat tracking error och ex post realiserat dito.



5. fordndringar i innehavet av virdepapper under manaden

6. genomsnittliga [6ptider och réntekdnslighet for innehavet av rantebdrande
vdrdepapper

7. eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringsstrategi,
avvikelsens orsak samt vidtagen atgard / forslag till atgard

8. prestation relativt jamfdrelseindex enligt denna placeringsstrategi.

9. riskjusterade nyckeltal



