Placeringsstrategi for Fralsningsarmén

Upprdttad av Férvaltningssektionen och beslutad av samfundsstyrelsen 2026-09-26. Beslutas av
samfundsstyrelsen. Revideras var 5:e dr eller vid behov.

Bakgrund och syfte

Fralsningsarmén har genom aren erhallit donationer och testamenten som till stor del
bestdr av@andamalsbestdamda medel.

Syftet med denna placeringsstrategi ar att reglera inriktningen av kapitalforvaltningen av
dessa och Fralsningsarméns egna medel. Placeringsstrategin for Fralsningsarméns
kortfristiga medel redogors for i separat dokument.

Malformulering

Fralsningsarmén ar mottagare, forvaltare men framst anvandare av gavor. Tva
grundlaggande principer for forvaltningen av medel ar darfor sakerhet och tillganglighet.

Forvaltningen av Fralsningsarméns tillgangar skall bedrivas sa att de utifran dessa tva
grundprinciper kan uppna hogsta mojliga avkastning med beaktande av en god riskniva i
placeringarna.

Uppdatering av placeringsstrategin

Placeringsstrategin ska [6pande hallas uppdaterad med hansyn till aktuella férhallanden
for Fralsningsarmén samt beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Samfundsstyrelsen ska varje ar géra en bedomning av behovet av att uppdatera
placeringsstrategin. Samfundsstyrelsen, eller av Samfundsstyrelsen utsedda
representanter, ska minst en gang per ar mota férvaltaren och ga igenom
forvaltningsresultatet.

Placeringsregler

Regler for placeringarna kan delas upp i tre avsnitt: Strategisk tillgangsfordelning, Taktisk
tillgangsfordelning och val av vardepapper.

Strategisk tillgangsfordelning ger de dvergripande riktlinjerna, bland annat normalposition
i den langsiktiga tillgangsfordelningen, index och limiter for maximi- och minimiposition,
tillatna tillgdngsslag samt vilka principer som géller vid berakning av portfoljens varde.



Taktisk tillgangsfordelning syftar till att visa vilken avvikelse forvaltaren kan gora fran den
strategiska allokeringen.

Val av vardepapper anger vilka limiter som galler vid placering i likvida medel, finansiella
instrument eller vardepappersfonder.

Strategisk tillgangsfordelning vid extern forvaltning

Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag

1. Svenska rantebarande vardepapper

2. Svenska aktier och aktierelaterade instrument, sasom exempelvis konvertibla
skuldebrev, inlosenratter, skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning,
teckningsoptioner samt depabevis

3. Utlandska aktier (endast i vardepappersfonder med placeringsinriktning definierad
som globala aktier eller med en sammansattning av fonder enligt motsvarande
definition)

4. Likvida medeli svensk och utlandsk valuta

Vardepappersfonder avseende tillgdngsslagen ovan far utnyttjas i forvaltningen.

Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hogsta andel, som respektive tillgangsslag
vid varje tidpunkt ska fa utgéra av portfoljens totala marknadsvarde, den sa kallade
taktiska tillgangsfordelningen. | tabellen framgar dven den beslutade langsiktiga
strategiska fordelningen mellan tillgdngsslagen i form av "normal portfolj" och
forvaltningens jamforelseindex.

Tillgangslag Min, % Max,% Normal,% Jamforelseindex
Rantebarande 25 75 50

Varav korta 0 50 25 OMRX T-bill
Varav langa 50 100 15 OMRX Total
Aktier 25 75 50

Varav svenska 60 So 70 SIXPRX

Varav utlandska 20 40 30 MSCI WorldNet



Likvida medel 0 10 0

Ovanstaende fordelning gller for hela kapitalet i respektive portfolj. Fralsningsarméns
Samfundsstyrelse kan ge externa forvaltare uppdraget att forvalta kapital enligt
ovanstaende fordelning i sin helhet eller for delar av kapitalet enligt en avvikande
fordelning. Samfundsstyrelsen ansvarar da for att den totala tillgdngsfordelningen haller
siginom granserna ovan.

Berakning av portfoljens varde och limit samt over- och
undervarden av limit

Vid berdkning av portfoljens varde och limit, ska portfoljens tillgangar varderas med
ledning av gallande marknadsvarde.

Om limit 6verskrids ska tillgdngar avyttras i motsvarande man sa snart det lampligen kan
ske, dock senast inom 60 dagar efter 6vertradelsen. Skalig hansyn ska tas till den risk som
overskridandet innebar for portféljen som helhet. Motsvarande galler om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det [ampligen kan ske.

Vidare ska dver- respektive underskridandet rapporteras snarast till Fralsningsarmén.

Godkanda externa motparter

Godkadnda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar

1. vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for handel med
finansiella instrument for annans rakning i eget namn, enligt 1 kapitel 3 & p. 1 lagen
(1991:981) om vardepappersrorelse.

2. utlédndska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna
princip ar tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet ar ett annat, exempelvis vid
nyemissioner.

Forvar av externt forvaltade tillgdngar

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 § p. 2 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse.



Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt i Fralsningsarméns namn i det av
fondbolaget forda andelsagarregistret.

Ovriga placeringar

Placeringar kan goras i onoterade tillgangar efter sarskilt beslut i Fralsningsarméns
samfundsstyrelse.

Val av vardepapper

Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankrakning och dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlaning hanfors tillgangsslaget rantebarande vardepapper vid berdkning av
tillgangsslagens andelar enligt nedan.

Svenska rantebarande vardepapper

Vid placering i rantebarande vardepapper noterade i svenska kronor galler foljande krav
och limiter.

Emittentkategori Max andel i kategori Max andel/emittent

Svenska staten eller av svenska

staten garanterat vardepapper 100% 100 %
Svenska bostadsfinansieringsinstitut 70 % 20%
Banker och finansbolag som ags av 25% 10%

bankaktiebolag med bankoktroj i Sverige

Vardepapper med ratingom lagst BBB 25 % 10%
eller Baa2 resp. lagst A-3/P-3 eller
motsvarande beteckningar

Durationen far variera fran 0,5 till 5,0 ar. Normallaget ar 3,0 ar.

Aktier och aktierelaterade instrument

Portfoljens placeringar ska goras i borsnoterade aktier eller vardepappersfond. Placeringar
far dock goras i vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli bérsnoterade.



Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra hogst 10
procent av den svenska aktieportféljens marknadsvarde. Avsteg fran denna begransning
kan goras efter samrad med Fralsningsarméns Samfundsstyrelse.

Placering i utlandska aktier skall ske i vardepappersfond med placeringsinriktning
definierad som globala aktier eller med en sammansattning av fonder eller indexkorgar
enligt motsvarande definition.

Derivat

Optionsaffarer far anvdandas for att minska risken i portféljen. Tillatna strategier ar sa kallad
“covered call”, det vill sdga utfarda kopoptioner pa befintliga aktieinnehav.

Vardepappersfonder

Placering far ske i vardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt
overensstimmer med bestimmelserna i denna placeringsstrategi och som star under
tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i EU-land.

Vid placering i vardepappersfond ska beaktas portfoljens limiter om tillgangsslagens
andelar i avsnitt ovan. Vid placering i fond som investerar i olika tillgangsslag, s.k. blandad
fond, ska fondens placeringar, enligt senast kanda férdelning, fordelas pa portfoljens
tillgangsslag.

Ovriga riskbegransningar

For att ytterligare sdkerstalla en 6nskvard riskniva ska foljande limiter galla:

Riskmatt Max.
Tracking error* aktier 6 %
Tracking error rantor 2%

Etiska regler

Vid placeringar stalls hoga etiska krav med avseende pa placeringarna. Aktier och
aktierelaterade finansiella instrument skall vara emitterade av foretag som inte bryter mot

" Tracking error &r ett riskmatt som beskriver spridningen i meravkastningen i en placeringsportf6lj. Det kan
ocksa uttryckas som risken relativt ett jamforelseindex. Man brukar tala om tracking error ex ante och ex
post. Ex ante avser férvantat tracking error och ex post realiserat dito.



FN:s forklaring om Manskliga Rattigheter eller ILO:s atta karnkonventioner. Det betyder
bland annat att foretagen i sin verksamhet verkar for goda arbetsvillkor, god arbetsmiljo,
fackliga rattigheter och inte accepterar diskriminering eller barnarbete. Emittenterna skall
bedriva ett for sin bransch relevant miljoarbete och arbeta med sina miljorelaterade risker
och mojligheter.

De etiska kraven innebar aven att de bolag som investeras i endast i ringa omfattning (5%
av omsattning) far bedriva tillverkning eller férsaljning av krigsmateriel, tobaksprodukter
och alkoholhaltiga drycker. Motsvarande restriktioner galler for investeringar i bolag som
bedriver kommersiell spelverksamhet. Fran investeringar i foretag som bedriver
pornografisk verksamhet och tillverkning eller forsaljning av vapen avstas helt.

Rapportering och uppfoljning Rapportering

Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portféljens resultat och portféljens exponering i
relation till de faststallda limiterna i denna placeringsstrategi.

Manadsrapport

Senast tio bankdagar efter manadens utgang ska forvaltaren rapportera till
Fralsningsarmén om portféljens:

marknads- och anskaffningsvarden
avkastning under manaden, under aret samt fran portfoljens start
procentuella férdelningen pa olika tillgdngsslag

Wb

innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas med angivande av
procentuell andel av det totala vardet for aktuellt tillgangsslag
forandringar i innehavet av vardepapper under manaden

o v

. genomsnittliga 6ptider och rantekanslighet for innehavet av rantebarande
vardepapper
7. eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringsstrategi, avvikelsens
orsak samt vidtagen atgard / forslag till atgard
prestation relativt jamforelseindex enligt denna placeringsstrategi.
9. riskjusterade nyckeltal
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